vrir ainsi toutes grandes les por-
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Sur la table d’'opération

Révolution
monétaire.

Comment parler d?antre chose que
de la grande révolution monétaire
qui vient de secouer I’Europe ? Ta-
che difficile parcequ’clle est essen-
tiellement technique et aussi parce-
qu’il y a floin entre la réalité et les
commentaires plus ou moins offi-
ciels qui I’accompagnent. Il y
d’abord 1aspect francais du pro-
bleéme, l’opération chirurgicale du

franc et ses conséquences, mais qui P2ye

n’est qu’un aspect d’une transfor-
mation plas vaste. En effet, ces
mesures ne Sont pas, comme on vou-
drait le faire croire, 1’aboutisse-
ment d’un choix délibéré, c’est exac-
tement le contraire. Elles ont ét6
inspirées par la situation dramatiqae
des finances francaises et par les

conditions posées par le seul pays 8F

en mesure de mous tirer d’affaire ou
plutét le seal disposé & le faire :

PAllemagne fédérale. On peut mé-|!
me préciser. Clest le Docteur Lud-

wig Erhard qui avec l’approbation
des Etats-Unis et de la Banque mon-
diale, ont obligé non seulement la
France, mais I’Angleterre et tous
les autres pays earopéens a rendre
leurs ‘monnaies partiellement conver-
tibles et du méme coup & ouvrir les|
écluses aux courants d’échanges du
commerce internati En effet,
c’est 1’Allem Etats-Unis,

o Tieurs trés élevés permettent aux

gards : expansion économique, ap-
port croissant de capitanx étrangers,
mais moins agréables pour les au-
tochtones. Car la Gréce est devenme
le pays le plus cher d’Europe et le
niveau . de vie en conséquence y
|demeure trés bas. Malgré le dévelop-
|pement de lactivité, le chémage est
Important parceque les prix inté-

marchandises étrangeres de pénétrer
largement ; la santé monétaire se

Il y a lieu de penser que ce qui
s’est passé en Gréce se reproduira
en France, si tout va bien, ce
qui est affaire d’autorité. Discipline,
travail, austérité sont la condition
du succes. Si 1Popération imposée
aux Allemands en 1948 et aux
Grecs en 1955, ont réussi, cest
dce a cela. Car toute réforme,
quelle qu’elle soit, me peut abou-
tit que par le seul capital réel :
le travail et cela que le 1égime
soit capitaliste ou collectiviste. Le
[ plus dur reste & faire en France,
| car il va s’agir maintenant d’imposer!
un régime de travail qui va a l%en-
contre de toutes les facilités ot les
relachements de ces dernidres années.
L’6conomie libérale est mude, la con-

tes de lextérieur & ’expansion com-
merciale de 1°Allemagne fédérale. D‘u,
méme coup, le Marché Comman !
auquel Erhard avait toujours été:
hostile, n’était plus qu’un organis- |
me de facade ; les objections anglai- |
ses tombalent puisqu’au lien de Mar- |
ché Commun, on aboutissait A une
libéralisation mniforme des échanges. |
sans préférence ni discrimination
pratique. Erhard était fort de I’ap-
pui trés puissant de la Suisse, de
PPapprobation des Etats-Unis et aus-
st grace aw 1 milliard 94 millions de
dollars accumulés par 1*Allemagne
a4 P’Union BEuropéenne des paie-'
ments.

Du méme coup, cet organisme
disparait. Tout le monde devra ré-
gler ses dettes : la France 600 mil-
lions de dollars, I°’Angleterre 350,
un banquier : 1’Allemagne qui fa-
cilitera les choses : en contre-partie
appui sans réserve des Anglais et
des Francais & la résistance amnx
Soviets sur la question de Berlin.
Coup de maitre du grand orga-'
nisateur du -« miracle allemand » et
futur chancelier probable. Ajoutons
pour é&tre complet que l’opération
avait regu I’approbation des plus
puissants milieux d’affaires francais
et Allemands dont la coopération a
ét6 trés poussée au cours des der-
niers mois.

currence péveére et nos voisins mne
ménagent pas leur peine. Si le ryth-
me actuel du travail ne se modifie
pas, avec les charges énormes que
nous avons assumées, 1%chec est

¢t majeur 3 briser

qui ont mun
toutes les i
res mises

Cest grice

sauter tous

certain. Pas d’illusion possible 1a-
dessus.

Il est hors de doute qu’il y a
seulement quelques semaines, ni la

e[| France, ni I’Angleterre n’avaient 1%in-

Conclusion.

Que conclure ? Un gros risque
pour la France, une belle chance
aussi ; un risque pour I’Allemagne
qui engage le plus clair de ses
_crédits disponibles a4 motre service.
Un certain risque pour les An-
glais dont la livre n’est pas encore
trés affermie. Mais anssi dissipation
de tout danger de guerre écono-

|| tention d’en arriver la. Mais dos le Mmique en Burope 3 laquelle Suis-
|| début de novembre, la tendance fa-|PBSS Anglans,, et Sc.axlndmaves 2‘ étaient
vorable au retour des capitaux en| déja PrePar‘i@- Une .8rg:i fenétre ou-
A France s%tait menversée. On savait) VeIte pour lexpansion du commerce

tout au mlouﬁ e :
Le régime francais.

Le régime fr.

ci dloriginal quil | :
une sur-dévaluation d
qu’ici, en effet, les dévaluatis ls
nétaires ne faisaient Tie ‘sanctionner
le cours libre des échanges. Nous
en sommes en France 3 la douzieme
opération du genre et il en a été
de méme ailleurs; ce qui jusqu’d
ces derniers jomrs donnait au franc
une parité économique d’environ 460
pour wun dollar. On la mis a
493,70, c’est-a-dire au-dessous de son
pouvoir d’achat, ce qui permet de
le défendre sans peine -pour la du-
rée plus ou moins longue ou les
prix m’auront pas rattrapt la parité
nouvelle. Celd équivaut, en somme, 3
une prolongation du protectionnisme
douanier ce qui facilitera notre a-
daptation fature au régime de li-
béralisation des échanges.

Le Franc lourd.
Le précédent grec.

En plus de cette opération, on ||

a choisi le «franc lourd », c’est-a-
tire la suppression de deux zéros
a la devise. Cette mouvelle 1éforme
est analogue a celle qui a été a-
doptée en Gréce il y a trois ans.
La drachme, comme le franc, était
en pleine débacle. On I’a amputée
et stabilisée et malgré les diffi-
cultés économiques du pays et gra-
pe 4 laide étrangere — Etats-Unis,
Allemagne, — le change grec s’est
maintenu. Comme en France, la me-
sure s’st accompagnée d’une libé-
ralisation des échanges presque tota-

| qw’une opération monétaire tait iné-
[ névitable, parce que nous ne pou-
vions pas supporter la réduction de

10 oj ldves' droits de douane prévae
pour le premier janvier. D’od une
furite  acollérés "ﬁ@gﬁ‘ﬁmﬁaﬂx quian-
oun controle changes n’est en
‘mesure d’arréter. Les réserves al-
 laient s’6puiser et le spectre de la
banqueroute, sous la forme moderne
d’arrét des importations et du ché-
mage #tait de nouveau dressé, ce
qui pour les débuts du mouveau ré-

gime francais était angoissant, D%au-
tant 15 avi j con-

échange. Pour  sorti Pimy
un seul moyen, la convertibilité
terne générale des monmaies euro-
péennes. Les Anglais firent la gri-
mace, la convertibilité pour eux
était prématurée. Mais Erhard leur
fit comprendre qu’ils n’avaient pas
le choix. Toutes les monnaies du
Continent seraient convertibles A fin
décembre méme si 1’Angleterre mne
suivait pas. Les Anglais durent s’n-
cliner. Ils ne pouvaient pas wester A
’%6cart. Erhard avaient atteint I’ob-
|jectif qu’il caressait depuis long-

le. Résultat satisfaisant i certains é-

| temps; obliger les Anglais a la con-

| vertibilité pour pouvoir en méme

 international et en définitive wun
! résultat de premisére importance pour
le développement du capitalisme in-
ternational aujourd*hui en pleine ex-
pansion et dont le Dr Erhard aété
Ea ionnier européen. Malgré les
prédictions des marxistes, le sy!:t‘e-
me capitaliste rajeuni, modernisé,
connait ses plus beaux jours du
XXe siecle. Il trouve dans les wé-
formes d’hier un élan mouvean, bour-
ses en hausse, investissements ac-
crus, solidarité obligatoire des dif-
férentes Gconomies du monde libre.
Les socialistes de tous pays ne s’y
sont pas trompés, Gaitskell en An-
gleterre, Ollenhauer en Allemague,
les dissidents en France et aussi
les autres, Nenni en Italie. Tous

~ en accord cette fois, avec les com-,

munistes font' éclater leur ' hostilité

? et leurs menaces.

_ Perconnellemert nous ne cacherons
pas~ certaines réserves. Il est fort
possible que les opérations de fin
décembre 1958 soient mn coup de
maitre et en tous cas tout valait
micux que le désordre antérieur,
aussi bien sur le plan francais qu’eu-
ropéen. Mais par tempérament, nous
préférons la médecine & la chirurgie;
Popération réussit presque toujours,
mais le patient meurt parfois des
suites. Et dans le cas présent, il
y avait de bons remdes & appliquer
progressivement. Enfin, le Rubicon
est franchi, Despoir est large et|

appuyé de raisons splides. Ne l-ui]
|

refusons pas notre érédit. Bonne
"année.
CRITON.



